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ΕΙΣΑΓΩΓΗ 

Η Εταιρία Διαχείρισης του «APOLIS – ALTERNATIVES SELECT O.E.E.» είναι η ανώνυμη εταιρία 
διαχείρισης οργανισμών εναλλακτικών επενδύσεων (Α.Ε.Δ.Ο.Ε.Ε.) με την επωνυμία «IOLCUS 
INVESTMENTS ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΟΡΓΑΝΙΣΜΩΝ ΕΝΑΛΛΑΚΤΙΚΩΝ 
ΕΠΕΝΔΥΣΕΩΝ» και τον διακριτικό τίτλο «IOLCUS INVESTMENTS ΑΕΔΟΕΕ» (εφεξής «η Εταιρία 
Διαχείρισης»), η οποία λειτουργεί ως ανώνυμη εταιρία διαχείρισης οργανισμών εναλλακτικών 
επενδύσεων (Α.Ε.Δ.Ο.Ε.Ε.) σύμφωνα με τις διατάξεις του ν. 4209/2013 και εποπτεύεται από την 
Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς. 

To APOLIS – ALTERNATIVES SELECT O.E.E. (εφεξής «ο ΟΕΕ») συστάθηκε με κράτος μέλος 
καταγωγής την Ελλάδα προκειμένου να λειτουργεί με τη μορφή του αμοιβαίου κεφαλαίου 
σύμφωνα με τις διατάξεις των άρθρων 37 έως 56 του ν. 4706/2020 και συγκροτήθηκε δυνάμει της 
με αριθμ. 7/1073/3.12.2025 άδειας σύστασης από την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς. 



 
 

Ο ΟΕΕ έχει ως επενδυτικό σκοπό την ανάπτυξη κεφαλαίου σε μακροπρόθεσμο ορίζοντα μέσω της 
έκθεσης σε παγκόσμιες αγορές χωρίς περιορισμούς ως προς τις χώρες, τις κατηγορίες 
περιουσιακών στοιχείων και τις συνθήκες της αγοράς, επενδύοντας κυρίως σε ένα παγκόσμιο 
χαρτοφυλάκιο οργανισμών εναλλακτικών επενδύσεων. Ο ΟΕΕ επενδύει κυρίως σε: 

α) Ιδιωτικά επενδυτικά κεφάλαια (private equity), επενδυτικά κεφάλαια ιδιωτικών 
δανειοδοτήσεων (private credit), επενδυτικά κεφάλαια εμπράγματων περιουσιακών στοιχείων 
(real assets) και υποδομών (infrastructure) (συμπεριλαμβανομένων των αειθαλών επενδυτικών 
κεφαλαίων/evergreen funds και των ευρωπαϊκών μακροπρόθεσμων επενδυτικών κεφαλαίων (ο 
ΟΕΕ δεν θα επενδύει σε μη εισηγμένα επενδυτικά κεφάλαια κλειστού τύπου), 

β) Αντισταθμιστικά επενδυτικά κεφάλαια (hedge funds), που θα είναι ΟΣΕΚΑ που ακολουθούν 
στρατηγικές απόλυτης απόδοσης ή/και οργανισμοί εναλλακτικών επενδύσεων, 

γ) Επενδυτικά κεφάλαια που επενδύουν σε ακίνητη περιουσία, 

δ) Εισηγμένα επενδυτικά κεφάλαια κλειστού τύπου που ακολουθούν εναλλακτικές επενδυτικές 
στρατηγικές. 

Ο ΟΕΕ δύναται να επενδύει δευτερευόντως και σε ευκαιριακή βάση σε διαπραγματεύσιμα 
επενδυτικά κεφάλαια (ETFs/ Exchange-Traded Funds), διαπραγματεύσιμα εμπορεύματα 
(Exchange-Traded Commodity), Προϊόντα Διαπραγματεύσιμου Χρέους (Exchange-Traded Note) 
που επενδύουν σε όλες τις κατηγορίες περιουσιακών στοιχείων, ενώ δύναται επίσης να κατέχει 
δευτερευόντως επενδύσεις σε εισηγμένα χρηματοπιστωτικά μέσα οποιασδήποτε κατηγορίας 
(συμπεριλαμβανομένων, μεταξύ άλλων, των μετοχών, εταιρικών και κρατικών ομολόγων και 
εμπορευμάτων, χωρίς ωστόσο ο ΟΕΕ να κατέχει οποιαδήποτε φυσικά εμπορεύματα). Τέλος, ο 
ΟΕΕ δύναται να επενδύει δευτερευόντως και σε ευκαιριακή βάση σε παράγωγα όπως τα 
διαπραγματεύσιμα συμβόλαια μελλοντικής εκπλήρωσης (futures) και τα δικαιώματα προαίρεσης 
(options), κυρίως για λόγους αντιστάθμισης των κινδύνων του χαρτοφυλακίου του. 

Ο ΟΕΕ απευθύνεται σε επαγγελματίες και ιδιώτες επενδυτές, με μακροχρόνιο ορίζοντα 
επένδυσης, oι οποίοι ενδιαφέρονται για την επίτευξη μακροπρόθεσμης κεφαλαιακής ανάπτυξης 
και επενδύει κυρίως σε ένα παγκόσμιο χαρτοφυλάκιο οργανισμών εναλλακτικών επενδύσεων. 
Λόγω των επενδύσεων του ΟΕΕ σε πολύπλοκους τίτλους και εναλλακτικές στρατηγικές, οι 
επενδυτές του ΟΕΕ θα  πρέπει να είναι έμπειροι και να έχουν καλή κατανόηση των επενδυτικών 
στρατηγικών και των συνεπαγόμενων κινδύνων. 

Ο ΟΕΕ διαθέτει τρεις κατηγορίες μεριδίων, την “A”, την “Β” και την “C”. Ειδικότερα, η κατηγορία A 
απευθύνεται σε επενδυτές, πλην αυτών που εντάσσονται στις κατηγορίες B και C. Η κατηγορία B 
απευθύνεται σε: i) επενδυτές, το ποσό επένδυσης των οποίων είναι ίσο ή μεγαλύτερο του ενός 
εκατομμυρίου ευρώ (1.000.000 €) κατά την πραγματοποίηση της επένδυσης, ii) επαγγελματίες 
επενδυτές, ανεξαρτήτως ποσού επένδυσης και iii) επενδυτές που συμμετέχουν σε μερίδια του 
ΟΕΕ στο πλαίσιο παροχής της επενδυτικής υπηρεσίας διαχείρισης χαρτοφυλακίου, ανεξαρτήτως 
ποσού επένδυσης. Η κατηγορία C απευθύνεται αποκλειστικά σε εργαζόμενους της Εταιρίας 
Διαχείρισης και της μητρικής της (Τράπεζα Πειραιώς). 

 



ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ISIN ΤΕΜΑΧΙΑ
ΤΡΕΧΟΥΣΑ ΤΙΜΗ 
ΜΟΝΑΔΑΣ (EUR)

ΤΡΕΧΟΥΣΑ ΑΞΙΑ 
ΘΕΣΗΣ (EUR)

ΠΟΣΟΣΤΟ ΕΠΙ ΣΥΝΟΛΟΥ
ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ

ΠΟΣΟΣΤΟ ΕΠΙ ΣΥΝΟΛΟΥ
ΚΑΘΑΡΩΝ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ

ΚΑΤΑΘΕΣΕΙΣ ΣΕ ΤΡΑΠΕΖΕΣ
ΚΑΤΑΘΕΣΕΙΣ ΟΨΕΩΣ - - - 1,000,000.00 100.00% 100.00%
ΣΥΝΟΛΟ ΚΑΤΑΘΕΣΕΩΝ ΣΕ ΤΡΑΠΕΖΕΣ 1,000,000.00 100.00% 100.00%
ΣΥΝΟΛΟ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ 1,000,000.00 100.00% 100.00%

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΠΡΟΣ ΤΡΙΤΟΥΣ 0.00 0.00% 0.00%
ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 0.00 0.00% 0.00%

ΣΥΝΟΛΟ ΚΑΘΑΡΩΝ
ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ

1,000,000.00 100.00% 100.00%

ΚΑΤΗΓΟΡΙΑ ΜΕΡΙΔΙΩΝ Α Β C

ΑΡΙΘΜΟΣ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΩΝ ΜΕΡΙΔΙΩΝ
(31 Δεκ 2025)

0.00 1,000.00 0.00

ΚΑΘΑΡΗ ΤΙΜΗ ΜΕΡΙΔΙΟΥ
(31 Δεκ 2025)

- 1,000.0000 -

ΕΤΗΣΙΑ ΕΚΘΕΣΗ ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ της 31ης ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2025
(περίοδος 19 Δεκ 2025 - 31 Δεκ 2025)

ΕΤΗΣΙΑ ΕΚΘΕΣΗ ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ
APOLIS - ALTERNATIVES SELECT OEE

ΠΟΥ ΔΙΕΠΕΤΑΙ ΑΠΟ ΤΙΣ ΔΙΑΤΑΞΕΙΣ ΤΩΝ ΑΡΘΡΩΝ 37 ΕΩΣ 56 ΤΟΥ Ν. 4706/2020

Άδεια σύστασης από την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς Ελλάδας με αριθμ. 7/1073/3.12.2025



ΑΞΙΕΣ ΣΕ EUR
Περιουσιακά Στοιχεία 31/12/2025
Καταθέσεις σε τράπεζες 1,000,000.00

Υποχρεώσεις
Υποχρεώσεις προς τρίτους 0.00

Καθαρά Περιουσιακά Στοιχεία
Αξία Καθαρών Περιουσιακών Στοιχείων 1,000,000.00

ΑΞΙΕΣ ΣΕ EUR
Αποτελέσματα Περιόδου 19/12/2025 - 31/12/2025
Καθαρό Εισόδημα Περιόδου 0.00

Λοιπές Μεταβολές Καθαρών Περιουσιακών Στοιχείων Περιόδου
Έκδοση Νέων Μεριδίων 1,000,000.00
Εξαγορές Μεριδίων 0.00
Σύνολο Εκδόσεων / Εξαγορών Μεριδίων 1,000,000.00

Σύνολο Μεταβολών Καθαρών Περιουσιακών Στοιχείων Περιόδου 1,000,000.00

ΤΡΕΧΟΥΣΕΣ ΑΞΙΕΣ ΤΡΕΧΟΥΣΕΣ ΑΞΙΕΣ ΜΕΤΑΒΟΛΗ % ΑΞΙΕΣ ΚΤΗΣΗΣ ΑΞΙΕΣ ΚΤΗΣΗΣ ΜΕΤΑΒΟΛΗ %
31/12/2025 19/12/2025 19/12/2025 - 31/12/2025 31/12/2025 19/12/2025 19/12/2025 - 31/12/2025

Καταθέσεις σε τράπεζες 1,000,000.00 0.00 - 1,000,000.00 0.00 -
Σύνολο Χαρτοφυλακίου 1,000,000.00 0.00 - 1,000,000.00 0.00 -

Άδεια σύστασης από την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς Ελλάδας με αριθμ. 7/1073/3.12.2025

ΕΤΗΣΙΑ ΕΚΘΕΣΗ ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ
APOLIS - ALTERNATIVES SELECT OEE

ΠΟΥ ΔΙΕΠΕΤΑΙ ΑΠΟ ΤΙΣ ΔΙΑΤΑΞΕΙΣ ΤΩΝ ΑΡΘΡΩΝ 37 ΕΩΣ 56 ΤΟΥ Ν. 4706/2020

(περίοδος 19 Δεκ 2025 - 31 Δεκ 2025)

ΕΞΕΛΙΞΗ ΚΑΘΑΡΩΝ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ
(περίοδος 19 Δεκ 2025 - 31 Δεκ 2025)

ΜΕΤΑΒΟΛΕΣ ΣΥΝΘΕΣΗΣ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ

ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ (Ν. 4308/2014)

ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ της 31ης ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2025



Κατάσταση Εκδόσεων / Εξαγορών Μεριδίων (Αριθμός) Κατηγορία Μεριδίων Α Κατηγορία Μεριδίων Β Κατηγορία Μεριδίων C
Αριθμός μεριδίων σε κυκλοφορία την 19/12/2025 - 0.00 -
Έκδοση μεριδίων - 1,000.00 -
Εξαγορά μεριδίων - 0.00 -
Σύνολο μεριδίων σε κυκλοφορία την 31/12/2025 - 1,000.00 -

Κατάσταση Εκδόσεων / Εξαγορών Μεριδίων (Αξία σε EUR) Κατηγορία Μεριδίων Α Κατηγορία Μεριδίων Β Κατηγορία Μεριδίων C
Αξία μεριδίων σε κυκλοφορία την 19/12/2025 - 0.0000 -
Έκδοση μεριδίων - 1,000,000.0000 -
Εξαγορά μεριδίων - 0.0000 -
Συνολική αξία μεριδίων σε κυκλοφορία την 31/12/2025 - 1,000,000.0000 -

Α. Πρόσοδοι Αξία σε EUR
Τόκοι & Μερίσματα 0.00
Σύνολο 0.00

Β. Έσοδα κεφαλαίου
Κέρδη από αγοραπωλησίες χρεογράφων 0.00
Ζημιές από αγοραπωλησίες χρεογράφων 0.00
Σύνολο 0.00

Γ. Αποτελέσματα από συναλλαγματικές διαφορές
Κέρδη από συναλλαγματικές διαφορές 0.00
Ζημιές από συναλλαγματικές διαφορές 0.00
Σύνολο 0.00

Δ. Έσοδα και έξοδα προηγούμενων χρήσεων
Έσοδα Προηγούμενων Χρήσεων 0.00
Έξοδα προηγούμενων χρήσεων 0.00
Σύνολο 0.00

Σύνολο εσόδων (Α+Β+Γ+Δ) 0.00

Έξοδα
Αμοιβή Εταιρείας Διαχείρισης 0.00
Αμοιβές και προμήθειες Θεματοφύλακα 0.00
Αμοιβές υπηρεσιών Αμοιβαίων Κεφαλαίων 0.00
Αμοιβές ελέγχου Ορκωτών Ελεγκτών 0.00
Έξοδα και προμήθειες αγοραπωλησίας χρεογράφων 0.00
Φόροι, τέλη 0.00
Λοιπά έξοδα 0.00
Σύνολο εξόδων 0.00

Ανατίμηση / Υποτίμηση επενδύσεων Αξία σε EUR
Σύνολο ανατίμησης/υποτίμησης επενδύσεων 0.00

Αξία καθαρών περιουσιακών στοιχείων 1,000,000.00

Αξία σε EUR
Κέρδη Περιόδου 0.00

Διανεμόμενα Αποτελέσματα 0.00

31/12/2025
Αξία Καθαρών Περιουσιακών Στοιχείων (Αξία σε EUR) 1,000,000.00

Καθαρή Τιμή Μεριδίου (Αξία σε EUR) Κατηγορία Μεριδίων Α -
Κατηγορία Μεριδίων Β 1,000.0000
Κατηγορία Μεριδίων C -

Άδεια σύστασης από την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς Ελλάδας με αριθμ. 7/1073/3.12.2025

ΕΤΗΣΙΑ ΕΚΘΕΣΗ ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ
APOLIS - ALTERNATIVES SELECT OEE

ΠΟΥ ΔΙΕΠΕΤΑΙ ΑΠΟ ΤΙΣ ΔΙΑΤΑΞΕΙΣ ΤΩΝ ΑΡΘΡΩΝ 37 ΕΩΣ 56 ΤΟΥ Ν. 4706/2020

Αξία Μεριδίων (EUR)

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΠΕΡΙΟΔΟΥ
(περίοδος 19 Δεκ 2025 - 31 Δεκ 2025)

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΕΚΔΟΣΕΩΝ / ΕΞΑΓΟΡΩΝ ΜΕΡΙΔΙΩΝ

Αριθμός Μεριδίων

ΣΥΓΚΡΙΤΙΚΟΣ ΠΙΝΑΚΑΣ ΤΕΛΕΥΤΑΙΑΣ ΔΙΧΑΕΙΡΙΣΤΙΚΗΣ ΧΡΗΣΗΣ

ΚΑΘΑΡΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΠΕΡΙΟΔΟΥ
(περίοδος 19 Δεκ 2025 - 31 Δεκ 2025)

ΔΙΑΝΕΜΟΜΕΝΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ
(περίοδος 19 Δεκ 2025 - 31 Δεκ 2025)



 
 

ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΣΧΕΤΙΚΑ ΜΕ ΤΗ ΔΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑ ΚΑΙ ΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 

Ο ΟΕΕ δεν είχε ουσιαστική επενδυτική δραστηριότητα κατά το έτος 2025, καθόσον ξεκίνησε τη 
λειτουργία του την 19η Δεκεμβρίου 2025, με τα πρώτα μερίδια του ΟΕΕ να εκδίδονται κατά την 
31η Δεκεμβρίου 2025. Σύμφωνα με τον κανονισμό του ΟΕΕ, μερίδια διατίθενται μόνο κατά την 
Ημέρα Αποτίμησης του ΟΕΕ, ήτοι για το μήνα Δεκέμβριο του 2025, την 31η (ως “Ημέρα 
Αποτίμησης” ορίζεται η τελευταία εργάσιμη ημέρα κάθε μήνα). 

Η Εταιρία Διαχείρισης του ΟΕΕ κατέβαλε το αρχικό ενεργητικό του ΟΕΕ, ύψους ενός 
εκατομμυρίου ευρώ (€ 1.000.000), σε μετρητά την 30η Δεκεμβρίου 2025, με αποτέλεσμα την 
έκδοση 1.000 μεριδίων της κατηγορίας μεριδίων Β. Κατά το 2025, ο ΟΕΕ δεν προέβη σε καμία 
επένδυση, και δεν επιβαρύνθηκε με κανένα έξοδο. 

 

ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ 

Πλαίσιο Κατάρτισης 

Η Ετήσια Έκθεση Διαχείρισης έχει καταρτιστεί από την Εταιρία Διαχείρισης σύμφωνα με όλες τις 
οικίες διατάξεις, όπως προβλέπεται από το άρθρο 22 του Ν. 4209/2013. 

  

Αποτελέσματα του ΟΕΕ 

Ο ΟΕΕ συστάθηκε την 19η Δεκεμβρίου 2025 δυνάμει της με αριθμ. 7/1073/3.12.2025 άδειας 
σύστασης από την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς. 

Κατά το έτος 2025 ο ΟΕΕ δεν προέβη σε καμία επενδυτική δραστηριότητα, καθώς τα πρώτα 
μερίδιά του εκδόθηκαν κατά την 31η Δεκεμβρίου 2025, την μόνη Ημέρα Αποτίμησης του ΟΕΕ για 
το έτος 2025. Κατά συνέπεια, η απόδοση του ΟΕΕ κατά το 2025 ήταν 0,00% (για την κατηγορία 
μεριδίων Β, τη μόνη κατηγορία μεριδίων για την οποία διατέθηκαν μερίδια κατά το 2025). 

Κανόνες Αποτίμησης 

Η αξία των περιουσιακών στοιχείων του ΟΕΕ κατά την τελευταία εργάσιμη ημέρα κάθε μήνα 
(Ημέρα Αποτίμησης) καθορίζεται ως εξής, οι οποίες είναι σύμφωνες με την παρ. 9 του άρθρου 1 
του Ν. 4308/2014 και του άρθρου 19 του Ν. 4209/2013 (όπως ορίστηκαν στο άρθρο 47 του Ν. 
4706/2020): 

α) Οι αξίες που είναι επισήμως εισηγμένες σε χρηματιστήριο ή που διαπραγματεύονται σε 
ρυθμιζόμενη αγορά σε επιλέξιμο κράτος, αποτιμώνται με βάση την τελευταία διαθέσιμη τιμή. Εάν 
η ίδια η αξία διαπραγματεύεται σε διαφορετικές αγορές, θα χρησιμοποιείται η τιμή της κύριας 
αγοράς. Εάν δεν υπάρχει σχετική τιμή ή αν οι τιμές δεν αντικατοπτρίζουν την εύλογη αξία, η 
αποτίμηση θα γίνει με καλή πίστη από την Εταιρία Διαχείρισης ή τυχόν Εξωτερικό Εκτιμητή που 
αυτή έχει ορίσει, με σκοπό τον καθορισμό της πιθανής τιμής πώλησης για τις εν λόγω αξίες. 



 
 

β) Τα μη εισηγμένα επενδυτικά κεφάλαια αποτιμώνται σύμφωνα με την επίσημη αποτίμηση που 
παρέχεται από τις εταιρίες διαχείρισής τους ή τους διαχειριστές τους (administrators). 

γ) Τα ρευστά περιουσιακά στοιχεία αποτιμώνται στην ονομαστική τους αξία συν τους 
συσσωρευμένους τόκους. 

δ) Τα παράγωγα αποτιμώνται στην αγοραία αξία. 

Προμήθειες που βαρύνουν το ενεργητικό του ΟΕΕ 

Η Εταιρία Διαχείρισης λαμβάνει προμήθεια διαχείρισης και αμοιβή υπεραπόδοσης, κατά τα 
ειδικότερα κατωτέρω αναφερόμενα: 

A) Η προμήθεια διαχείρισης καθορίζεται με απόφαση του Διοικητικού Συμβουλίου της Εταιρίας 
Διαχείρισης εντός των ορίων του Κανονισμού του ΟΕΕ και υπολογίζεται με βάση την Καθαρή Αξία 
Ενεργητικού του ΟΕΕ σε κάθε Ημέρα Αποτίμησης (πριν τον υπολογισμό της προμήθειας 
διαχείρισης και της τυχόν προμήθειας υπεραπόδοσης). 

Κατηγορία 
Μεριδίων 

Προμήθεια 
Διαχείρισης 

Α 1,50 % 
B 1,00 % 
C 1,00 % 

 

B) Η Εταιρία Διαχείρισης θα λαμβάνει από τον ΟΕΕ αμοιβή υπεραπόδοσης (Performance Fee), η 
οποία υπολογίζεται για τις κατηγορίες μεριδίων A και B, σε σχέση με κάθε περίοδο δώδεκα μηνών 
που ξεκινά την πρώτη ημέρα του σχετικού έτους και τελειώνει την τελευταία ημέρα του ίδιου 
έτους (δηλαδή 1 Ιανουαρίου και 31 Δεκεμβρίου) («Περίοδος Υπολογισμού»). Η Εταιρία Διαχείρισης 
δεν θα λαμβάνει αμοιβή υπεραπόδοσης από τον ΟΕΕ για τα μερίδια της κατηγορίας C. Η αμοιβή 
υπεραπόδοσης υπόκειται σε Όριο Υψηλής Απόδοσης (High Water Mark) και υπολογίζεται και 
συσσωρεύεται σε κάθε Ημέρα Αποτίμησης και καταβάλλεται ετησίως ως εξής: 

α) Για κάθε ετήσια Περίοδο Υπολογισμού, ο συντελεστής της αμοιβής υπεραπόδοσης θα είναι 15% 
της συνολικής απόδοσης (καθαρή από όλες τις εκπιπτόμενες αμοιβές και έξοδα, 
συμπεριλαμβανομένων των Αμοιβών Διαχείρισης, αλλά για τον υπολογισμό της αμοιβής 
υπεραπόδοσης, δεν μειώνεται από την ίδια την αμοιβή υπεραπόδοσης), εφόσον επιτευχθεί το 
Όριο Απόδοσης (Hurdle Rate). Το Όριο Απόδοσης ορίζεται ως το επιτόκιο Euribor 12 μηνών συν 
1% συνδυαζόμενων κατά την Περίοδο Υπολογισμού. 

β) Το Όριο Υψηλής Απόδοσης (High Water Mark) για κάθε κατηγορία μεριδίων είναι η τελευταία 
Καθαρή Τιμή Μεριδίου (Net Asset Value per Share) για την οποία έχει καταβληθεί αμοιβή 
υπεραπόδοσης. 

γ) Η αμοιβή υπεραπόδοσης καταβάλλεται μόνο στην περίπτωση που: 

i) Η Καθαρή Αξία ανά μερίδιο της Κατηγορίας Μεριδίων στο τέλος της Περιόδου 
Υπολογισμού υπερβαίνει την προηγούμενη υψηλότερη Καθαρή Αξία ανά μερίδιο της 



 
 

Κατηγορίας Μεριδίων, για την οποία είχε υπολογιστεί και καταβληθεί αμοιβή 
υπεραπόδοσης κατά την Περίοδο Αναφοράς Απόδοσης (Performance Reference Period), 
ή την Καθαρή Αξία ανά μερίδιο της Κατηγορίας Μεριδίων την πρώτη ημέρα της Περιόδου 
Αναφοράς Απόδοσης, εάν δεν είχε γίνει τέτοια πληρωμή κατά την Περίοδο Αναφοράς 
Απόδοσης, 

ii) Η απόδοση της Καθαρής Αξίας ανά μερίδιο της Κατηγορίας Μεριδίων κατά την Περίοδο 
Υπολογισμού υπερβαίνει το Όριο Απόδοσης (Hurdle Rate). 

δ) Η Περίοδος Αναφοράς Απόδοσης (Performance Reference Period) αντιστοιχεί σε περίοδο 5 
ετών, στο τέλος της οποίας το Όριο Υψηλής Απόδοσης (High Water Mark) μπορεί να επανεκκινεί 
σε κυλιόμενη βάση. Το Όριο Απόδοσης (Hurdle Rate) επανεκκινεί ετησίως. 

ε) Ο υπολογισμός της απόδοσης θα βασίζεται στη χαμηλότερη υπεραπόδοση της Καθαρής Αξίας 
μεριδίου της κατηγορίας μεριδίων στο τέλος της Περιόδου Υπολογισμού, σε σχέση είτε με (i) το 
Όριο Απόδοσης (Hurdle Rate) πολλαπλασιασμένο με την Καθαρή μεριδίου της κατηγορίας 
μεριδίων στην αρχή της Περιόδου Υπολογισμού, είτε με (ii) το Όριο Υψηλής Απόδοσης. 

Για την χρήση 2025, ο ΟΕΕ δεν κατέβαλλε προμήθεια διαχείρισης και αμοιβή υπεραπόδοσης στην 
Διαχειρίστρια Εταιρεία. 

Επενδυτικοί περιορισμοί 

Η έκθεση σε καθεμία από τις επενδυτικές στρατηγικές του ΟΕΕ (Στρατηγική Αντισταθμιστικών 
Επενδυτικών Κεφαλαίων, Στρατηγική Ιδιωτικών Περιουσιακών Στοιχείων και Στρατηγική 
Ακινήτων) θα κυμαίνεται από 10% έως 50% κατά τη διακριτική ευχέρεια της Εταιρίας Διαχείρισης. 
Ο ΟΕΕ δε θα έχει έκθεση σε ακίνητη περιουσία μεγαλύτερη από 20%. 

Απαγορεύεται η τοποθέτηση πάνω από είκοσι τοις εκατό (20%) του ενεργητικού του ΟΕΕ σε 
χρηματοπιστωτικά μέσα του ίδιου εκδότη.  

Η αρχική αξία κάθε επενδυτικού κεφαλαίου, στο οποίο επενδύει ο ΟΕΕ δεν θα υπερβαίνει το 10% 
της αξίας του συνολικού ενεργητικού του ΟΕΕ. 

Ο ΟΕΕ δεν επενδύει άμεσα σε μη εισηγμένες εταιρίες, σε ακίνητη περιουσία, σε περιουσιακά 
στοιχεία πραγματικής οικονομίας (physical real assets) και σε εμπορεύματα. 

Ο ΟΕΕ θα επενδύει τουλάχιστον το 20% του ενεργητικού του σε μέσα με ημερήσια αποτίμηση και 
ρευστότητα. 

Το ανώτατο επίπεδο μόχλευσης του ΟΕΕ είναι το εκατόν πενήντα τοις εκατό (150%) της καθαρής 
αξίας του ενεργητικού του ΟΕΕ. Το επίπεδο της μόχλευσης του ΟΕΕ εκφράζεται ως ο λόγος της 
έκθεσης, την οποία αναλαμβάνει ο ΟΕΕ και της καθαρής αξίας του ενεργητικού του και 
υπολογίζεται χρησιμοποιώντας τη μέθοδο βάσει των ακαθάριστων αξιών που ορίζεται στο άρθρο 
7 του Κανονισμού (ΕΕ) 231/2013 και τη μέθοδο βάσει των δεσμεύσεων που ορίζεται στο άρθρο 8 
του ίδιου κανονισμού. 

 





 
 
 

 

Έκθεση Ελέγχου επί της Ετήσιας Έκθεσης Διαχειρίσεως του Οργανισμού Εναλλακτικών Επενδύσεων 
Ανοικτού Τύπου «APOLIS – ALTERNATIVES SELECT O.E.E.» 
 
Προς τη Διοίκηση της «IOLCUS INVESTMENT ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΟΡΓΑΝΙΣΜΩΝ 
ΕΝΑΛΛΑΚΤΙΚΩΝ ΕΠΕΝΔΥΣΕΩΝ» για λογαριασμό των μεριδιούχων του Οργανισμού Εναλλακτικών Επενδύσεων 
Ανοικτού Τύπου «APOLIS – ALTERNATIVES SELECT O.E.E.» 
 
Γνώμη 
 
Έχουμε ελέγξει την Ετήσια Έκθεση Διαχειρίσεως της χρήσης που έληξε την 31η Δεκεμβρίου 2025 (η Έκθεση 
Διαχειρίσεως) του Οργανισμού Εναλλακτικών Επενδύσεων Ανοικτού Τύπου «APOLIS – ALTERNATIVES SELECT 
O.E.E.», που καταρτίστηκε από την διαχειριζόμενη την περιουσία του εταιρεία «IOLCUS INVESTMENT 
ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΟΡΓΑΝΙΣΜΩΝ ΕΝΑΛΛΑΚΤΙΚΩΝ ΕΠΕΝΔΥΣΕΩΝ» (η 
Διαχειρίστρια Εταιρεία) η οποία περιλαμβάνει τον Ισολογισμό της 31.12.2025, την Εξέλιξη Καθαρών 
Περιουσιακών Στοιχείων, τις Μεταβολές Σύνθεσης Χαρτοφυλακίου, την Κατάσταση Εκδόσεων/ Εξαγορών 
Μεριδίων, τα Αποτελέσματα Περιόδου, τα Καθαρά Αποτελέσματα Περιόδου, τα Διανεμόμενα Αποτελέσματα της 
περιόδου 19.12.2025- 31.12.2025 καθώς και τον Συγκριτικό Πίνακα τελευταίας Διαχειριστικής Χρήσης, και τις 
λοιπές πληροφορίες, τα στοιχεία και τις σημειώσεις του ως άνω Οργανισμού Εναλλακτικών Επενδύσεων 
Ανοικτού Τύπου.  
 
Κατά τη γνώμη μας, η ανωτέρω Έκθεση Διαχειρίσεως έχει καταρτιστεί, από κάθε ουσιώδη άποψη, σύμφωνα με 
τις διατάξεις του Ν. 4308/2014 και του Ν.4209/2013 σχετικά με τους διαχειριστές οργανισμών εναλλακτικών 
επενδύσεων, και ειδικότερα του άρθρου 22 “Απαιτήσεις Διαφάνειας” καθώς και της οδηγίας 2011/89/ΕΕ, 
σχετικά με τη συμπληρωματική εποπτεία των χρηματοπιστωτικών οντοτήτων που ανήκουν σε 
χρηματοπιστωτικούς ομίλους ετερογενών δραστηριοτήτων και περιλαμβάνει τις πληροφορίες που 
προβλέπονται, όπως ισχύουν. 
 
Βάση Γνώμης 
 
Διενεργήσαμε τον έλεγχο μας σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Ελέγχου (ΔΠΕ), όπως αυτά έχουν ενσωματωθεί στην 
Ελληνική Νομοθεσία.  Οι ευθύνες μας, σύμφωνα με τα πρότυπα αυτά περιγράφονται περαιτέρω στην παράγραφο 
της έκθεσής μας «Ευθύνες ελεγκτή για τον έλεγχο της Έκθεσης Διαχειρίσεως». 
 
Είμαστε ανεξάρτητοι από την Διαχειρίστρια Εταιρεία και από το διαχειριζόμενο από αυτή Οργανισμό Εναλλακτικών 
Επενδύσεων Ανοικτού Τύπου, καθ’ όλη τη διάρκεια του διορισμού μας, σύμφωνα με τον Κώδικα Δεοντολογίας για 
Επαγγελματίες Ελεγκτές του Συμβουλίου Διεθνών Προτύπων Δεοντολογίας Ελεγκτών, και τις απαιτήσεις 
δεοντολογίας που σχετίζονται με τον έλεγχο της Έκθεσης Διαχειρίσεως στην Ελλάδα και έχουμε εκπληρώσει τις 
δεοντολογικές μας υποχρεώσεις σύμφωνα με τις απαιτήσεις της ισχύουσας νομοθεσίας και του προαναφερόμενου 
Κώδικα Δεοντολογίας.  Πιστεύουμε ότι τα ελεγκτικά τεκμήρια που έχουμε αποκτήσει είναι επαρκή και κατάλληλα να 
παρέχουν βάση για τη γνώμη μας. 
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Ευθύνες της Διοίκησης της Διαχειρίστριας Εταιρείας επί της Έκθεσης Διαχειρίσεως 

Η διοίκηση της Διαχειρίστριας Εταιρείας έχει την ευθύνη για την κατάρτιση ης  Έκθεσης Διαχειρίσεως, σύμφωνα με 
τις διατάξεις του Ν. 4308/2014 και του Ν. 4209/2013 σχετικά με τους διαχειριστές οργανισμών εναλλακτικών 
επενδύσεων και ειδικότερα του άρθρου 22 “Απαιτήσεις Διαφάνειας” καθώς και της οδηγίας 2011/89/ΕΕ σχετικά με 
τη συμπληρωματική εποπτεία των χρηματοπιστωτικών οντοτήτων που ανήκουν σε χρηματοπιστωτικούς ομίλους 
ετερογενών δραστηριοτήτων, όπως και για εκείνες τις δικλίδες εσωτερικού ελέγχου που η διοίκηση της 
Διαχειρίστριας Εταιρείας καθορίζει ως απαραίτητες, ώστε να καθίσταται δυνατή η κατάρτιση  Έκθεσης 
Διαχειρίσεως, απαλλαγμένης από ουσιώδες σφάλμα, που οφείλεται είτε σε απάτη είτε σε λάθος. 

Ευθύνες Ελεγκτή για τον Έλεγχο της Έκθεσης Διαχειρίσεως 

Οι στόχοι μας είναι να αποκτήσουμε εύλογη διασφάλιση για το κατά πόσο η Έκθεση Διαχειρίσεως στο σύνολό της 
είναι απαλλαγμένη από ουσιώδες σφάλμα, που οφείλεται είτε σε απάτη είτε σε λάθος και να εκδώσουμε έκθεση 
ελεγκτή, η οποία περιλαμβάνει τη γνώμη μας.  Η εύλογη διασφάλιση συνιστά διασφάλιση υψηλού επιπέδου, αλλά 
δεν είναι εγγύηση ότι ο έλεγχος που διενεργείται σύμφωνα με τα ΔΠΕ θα εντοπίζει πάντα ένα ουσιώδες σφάλμα, 
όταν αυτό υπάρχει.  Σφάλματα δύναται να προκύψουν από απάτη ή από λάθος και θεωρούνται ουσιώδη όταν, 
μεμονωμένα ή αθροιστικά, θα μπορούσε εύλογα να αναμένεται ότι θα επηρέαζαν τις οικονομικές αποφάσεις των 
χρηστών, που λαμβάνονται με βάση αυτή την Έκθεση Διαχειρίσεως. 
Ως καθήκον του ελέγχου, σύμφωνα με τα ΔΠΕ, ασκούμε επαγγελματική κρίση και διατηρούμε επαγγελματικό 
σκεπτικισμό καθ’ όλη τη διάρκεια του ελέγχου.  Επίσης:  
• Εντοπίζουμε και αξιολογούμε τους κινδύνους ουσιώδους σφάλματος στην Έκθεση Διαχείρισης, που οφείλεται

είτε σε απάτη είτε σε λάθος, σχεδιάζοντας και διενεργώντας ελεγκτικές διαδικασίες που ανταποκρίνονται στους 
κινδύνους αυτούς και αποκτούμε ελεγκτικά τεκμήρια που είναι επαρκή και κατάλληλα για να παρέχουν βάση για
τη γνώμη μας.  Ο κίνδυνος μη εντοπισμού ουσιώδους σφάλματος που οφείλεται σε απάτη είναι υψηλότερος από
αυτόν που οφείλεται σε λάθος, καθώς η απάτη μπορεί να εμπεριέχει συμπαιγνία, πλαστογραφία, εσκεμμένες 
παραλείψεις, ψευδείς διαβεβαιώσεις ή παράκαμψη των εσωτερικών δικλίδων ελέγχου.

• Αποκτούμε κατανόηση των δικλίδων εσωτερικού ελέγχου που σχετίζονται με τον έλεγχο, με σκοπό το
σχεδιασμό ελεγκτικών διαδικασιών κατάλληλων για τις περιστάσεις, αλλά όχι με σκοπό τη διατύπωση γνώμης
επί της αποτελεσματικότητας των εσωτερικών δικλίδων ελέγχου της Διαχειρίστριας Εταιρείας.

• Αξιολογούμε την καταλληλότητα των λογιστικών πολιτικών που χρησιμοποιήθηκαν και το εύλογο των λογιστικών
εκτιμήσεων και των σχετικών γνωστοποιήσεων που έγιναν από τη διοίκηση. 

•  
Μεταξύ άλλων θεμάτων, κοινοποιούμε στη διοίκηση της Διαχειρίστριας Εταιρείας, το σχεδιαζόμενο εύρος και το 
χρονοδιάγραμμα του ελέγχου, καθώς και σημαντικά ευρήματα του ελέγχου, συμπεριλαμβανομένου όποιων 
σημαντικών ελλείψεων στις εσωτερικές δικλίδες ελέγχου εντοπίζουμε κατά τη διάρκεια του ελέγχου μας. 

Αθήνα, 26 Ιουνίου 2026 

Η Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής 

Ελένη Χριστίνα Κρανιώτη  
Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής 
Α.Μ. ΣΟΕΛ: 54871 
Deloitte Ανώνυμη Εταιρία Ορκωτών Ελεγκτών Λογιστών 
Φραγκοκλησιάς 3α & Γρανικού, 151 25 Μαρούσι 
Α.Μ. ΣΟΕΛ: Ε 120  
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